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二零一零二零一零二零一零二零一零年年年年三三三三月月月月 越南越南越南越南 – 長遠前景吸引長遠前景吸引長遠前景吸引長遠前景吸引 過去 20 年，越南成功地由中央計劃經濟轉型至市場經濟，所採取的措施包括土地改革、價格自由化、匯率統一、稅制改革、公共企業改革、金融體系現代化以及開放經濟與鼓勵自由貿易。隨著各項改革，該國已成功蛻變。於過去 9年間，越南已成為亞洲第三個增長最快的經濟體系。於 2001年至 2009年第三季度間，它的平均國內生產總值增長達 7.0%，僅次於中國(9.4%)和印度(7.4%)。這篇文章來源出自 Fundsupermart – Vietnam – A Gem In 

The Making，文章研究越南經濟的增長引擎，以及這個亞洲區最稠密的國家所面臨的挑戰。 經濟轉型經濟轉型經濟轉型經濟轉型刺激投資刺激投資刺激投資刺激投資 

20年的改革對越南的經濟結構產生了深刻影響，經濟從過往以農業為基礎轉移至以工業為基礎。於 80 年代，農業佔國內生產總值(GDP)超過 40%，到 2008 年，有關比例已下降近半至 18%左右。與此同時，工業對 GDP的貢獻已翻了兩番，由 80年代的約 10%增至
2008年的 40%以上。另一方面，服務業一直保持相對穩定，多年來佔整體 GDP的比例介乎 30%至 40%不等。 隨著轉型經濟，越南投資迅速增長。對於投資水平的大幅上升，私營部門發揮著重要作用。私人及外國投資為 08年整體投資帶來超過 70%貢獻。 強勁的消費增長潛力強勁的消費增長潛力強勁的消費增長潛力強勁的消費增長潛力 越南是今日世界上人口最稠密的國家，估計人口接近 8,700萬。它被美國國家中央情報局
(中情局)於 2009 年列為第 13 個世界人口最多的國家。私人消費約佔該國 06 年國內生產總值的 60%。由於人口基數大，料該國可於今後多年保持強勁的消費增長。  

“中國加一”是新的亞洲擴張戰略。這是一個將公司的生產設施和經營總部設在中國以外其他國家的戰略。在某種程度上，一些中國主要城市的魅力正在消失。一些主要城市如北京上海和廣州的生產成本變得越來越昂貴。由於運輸成本較高，將生產設施及總部搬至中國內陸地區於經濟角度上看不太吸引。加上近年來中國政府對稅例及法規已作出明顯變動。根據香港會計師公會的資料，2009年上半年，非本地公司稅收較去年同期增加超過 40%。中國稅收優惠較少可能導致外國公司於中國開展業務時將再三考慮稅收的影響。其他因素，如分散單一國家的國家和政治風險，其他國家友好的貿易政策和其他亞洲國家中產階級不斷增長的需求，均成為跨國公司希望將進軍其他亞洲市場的原因。  越南是世界上主要受惠於“中國加一”的政策的國家。有些國家如日本，已正式將越南定為繼中國之後的首選投資目的地。根據日本貿易振興機構(JETRO)所做的年度調查，越南擁有高競爭力及低投資相關成本 - 包括工人的工資，電話費，房租和水電費。此外，越南的戰略位置 - 中國和其他東盟國家之間 - 是中間產品的貿易的接入點。越南擁有漫長的海岸線，並能為客戶提供合符預算成本的運輸設施。 外國直外國直外國直外國直接投資增加接投資增加接投資增加接投資增加 

 越南的外國直接投資金額在過去 20年錄得的複合年增長率（CAGR）高達 30%，註冊資本由 98年的 3.417億美元上升至 08年的 6.301億。政府正在表現出它致力於吸引外國投資者。2009年中，當局推出對外國公司擁有權的新準則。從 2009年 6月起，外國投資者可以擁有高達 49%的上市及非上市公司。在此之前，外資擁有權限制設定於 30%。由於須實行作為世界貿易組織（WTO）成員國本身的義務(降低進入市場的門檻)，越南計劃開放部分服務業予外國投資者。 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二零一零二零一零二零一零二零一零年年年年三三三三月月月月 年輕人口年輕人口年輕人口年輕人口加加加加入勞動入勞動入勞動入勞動市場市場市場市場  

 勞動力供應充裕亦是利用越南的其中一項優勢，該國人口眾多支持其發展。總人口 8,700萬當中約有 69%的年齡範圍介乎 15 至 64 歲。此外，作為一個發展中國家，越南識字率頗高，達 90.3％，與印尼(90.4%)和中國(91%)相若。根據中情局定義，識字的定義是當一個人能夠讀寫，而且的年齡為 15 歲或以上。高識字率會轉化為更多的熟練勞動力加入越南的外資及本地公司。  

 主要風險主要風險主要風險主要風險 – 越南盾越南盾越南盾越南盾貶值貶值貶值貶值  

 儘管作為一個外向型國家，越南正面臨著貿易赤字。進口與出口高度相關。例如，越南出口原油，但進口精煉石油，因為該國缺乏煉油能力。該國出口服裝，但其原料都是進口的。為了降低貿易赤字，該國將其貨幣於這兩年貶值三次。最近的一次是去年 11 月下旬，使官方匯率的中間價定為 17961 越南盾兌 1 美元。該國希望貨幣貶值有助提升越南出口商的競爭力。 貪污問題及貪污問題及貪污問題及貪污問題及缺乏透明度缺乏透明度缺乏透明度缺乏透明度  

 貪污與缺乏透明度往往是投資在發展中國家的主要風險。有研究指越南於解決貪腐問題上執法不力。根據清廉指數 - 一個衡量世界各地指數 180 個國家和地區政府貪腐程度的指數，越南於 09年的排名是 180個國家之中的第 120位。  

 缺乏基礎設施缺乏基礎設施缺乏基礎設施缺乏基礎設施  

 缺乏基礎設施是另一個制約越南營商環境的因素。港口擁擠程度(以存儲容量和船隻數目衡量)，尤其是在胡志明市地區正在惡化。政府預算不足以解決電力供應問題。為了解決缺乏基礎設施的問題，越南政府已實施相應政策鼓勵私人投資於基礎設施。 增長增長增長增長潛力仍在潛力仍在潛力仍在潛力仍在  

 儘管面對全球經濟危機所導致的經濟問題及以上各種障礙，我們相信越南仍有很大的增長潛力。越南人均國內生產總值於 1990 年至 2008 年間複合年增長高達 14%。人均收入由
1990年的 95美元增加至 2009年的 1,042美元。相對於區域其他對手，越南相對較低的人均國內生產總值反映更大的增長潛力。財富增加以及穩定的人口增長引發越南的消費熱潮。2009 年 11 月的零售總額同 08 年同期增長 23.2%。如此高的增長速度反映越南經濟正處於強勁反彈。  
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重要聲明:  

 本文件所提供的資料僅供安達理財(亞洲)有限公司和安達資產管理(亞洲)有限公司之客戶或準客戶享用。文件所載的資料及任何意見，並不代表本公司以主理人或代理人身分邀請或提請任何人士購買或沽售任何證券或理財產品，或提供任何投資意見或服務。本文件內對各理財產品及證券之描述並不適用於所有國藉、區域之人仕。任何人士如欲購買本文件描述之產品及證券或作出任何投資，需自行負責查證其所在地域的法律是否容許其瀏覽此文件及/或使用有關服務。 證券投資涉及風險。證券過往之表現, 並不能等同或顯示其將來之表現。若有疑問，應在作出任何投資決定前向閣下之理財顧問尋求專業意見。 雖然本文件提供予閣下的資料，均來自本公司認為可靠的來源資料，或以此等來源為根據，但本公司不能亦不會就任何資料或數據的準確性、有效性、及時性或完整性作出任何保證。對於本文件之內容，或因本文件的資料不全、錯誤及遺漏而對瀏覽者造成之影響或任何因瀏覽本文件所產生之後果，本公司概不負責。 

 如對我們的服務有興趣或有任何意見，請電郵至 servicing@arcadia-asia.com。一切資料絕對保密。 

 安達理財安達理財安達理財安達理財(亞洲亞洲亞洲亞洲)有限公司有限公司有限公司有限公司 安達資產管理安達資產管理安達資產管理安達資產管理(亞洲亞洲亞洲亞洲)有限公司有限公司有限公司有限公司 地址: 香港銅鑼灣禮頓道 77 號禮頓中心 14 樓 1404 及 06 室 電話: (852) 2114 8488     傳真: (852) 2114 0777 

 


